PAS

C

PANORAMA AGRICOLA SEMANAL

INFORME DE

~J

PRE-CAMPANA N° 42

SOJA 2022/23




© PAS

DEPARTAMENTO & REGIONES

ECONOMISTA JEFE
Lic. Agustin Tejeda Rodriguez
atejeda@bc.org.ar

ANALISTA DE CULTIVO
Ing. Andrés Paterniti
apaterniti@bc.org.ar 2ty

Soja s
AGROCLIMATOLOGIA . ' X XV
Ing. Eduardo Sierra ] v
ANALISTAS ECONOMICOS -
Lic. Sebastian Gariboldi W et
sgariboldi@bc.org.ar ; Vi
Xail v Vil
RELEVAMIENTO TELEFONICO
DE DATOS Y ANALISIS DE A=
ESTADO Y CONDICION DE 2 X w
CULTIVOS L
Joaquin Pellejero -
jpellejero@bc.org.ar A ————
Agustin Podesta
apodesta@bc.org.ar -
CONTACTO
Av. Corrientes 123 I - NOA (Noroeste Argentino) IX - Norte de La Pampa - Oeste de
C1043AAB - CABA Il - NEA (Noreste Argentino) Buenos Aires
Tel.: +54 11 3221 7230 Il - Centro-Norte de Cérdoba X - Centro de Buenos Aires
estimacionesagricolas@bc.org.ar IV - Sur de Cérdoba XI - Sudoeste de Buenos Aires - Sur de
Twitter: @BolsadeC_ETyM V - Centro-Norte de Santa Fe La Pampa
WWW bolsadecereale_s com VI - Nlcleo Norte XII - Sudeste de Buenos Aires
’ ' VII - Ntcleo Sur XIIl - San Luis
VIII - Centro-Este de Entre Rios XIV - Cuenca del Salado

ISSN 2408-4344t XV - Corrientes - Misiones

h

Agradecemos el aporte de nuestra Red de
Colaboradores en todo el pais.



mailto:ecopati@bc.org.ar

© PAS

EL AREA DE SOJA CRECERIA POR PRIMERA VEZ EN 6 ANOS

Desde la primera semana de agosto y hasta la presente publicacion se llevo a cabo el relevamiento de precampafia
de soja 2022/23. La informacion relevada a lo largo de las Ultimas semanas permitié identificar la tendencia en la
intencion de siembra de la oleaginosa para la nueva campafia de gruesa. El escenario descripto por nuestra red de
colaboradores refleja una tendencia positiva como resultado de: una mayor disponibilidad de cuadros que no
pudieron implantarse con cultivos de invierno, la caida en el area destinada a otros cultivos que compiten por la
misma superficie (maiz y sorgo granifero), disponibilidad de semilla, menores aumentos en los costos de produccion
y menor inversion por hectarea en relacion con el resto de los cultivos. Frente a este panorama, se proyecta una
superficie de sojade 16.700.000 hectareas parala campafia 2022/23. Dicha superficie representa un crecimiento
interanual del 2,5% (Superficie estimada 2021/22: 16,3 MHa), la primera expansion de area desde la campafa
2015/16, y un 1,3% por debajo a la superficie promedio de los ultimos 5 afios (Superficie promedio U5A: 16.920.000
Ha). Aunque se espera una perspectiva climatica de afio neutro a neutral frio a partir del mes de enero, durante la
ventana de siembra del cultivo, podriamos continuar registrando lluvias por debajo de la media como consecuencia
de los efectos residuales de los ciclos de “La Nifia” registrados durante las campafas 2020/21 y 2021/22. Teniendo
en cuenta lo mencionado, la proyeccién de produccidon para la campafia 2022/23 ascenderia a 48.000.000

toneladas, un incremento interanual de casi un 11 %, equivalente a 4,7 millones de toneladas.
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Situacién regional

La informacién relevada durante el mes de agosto y septiembre reporta una recuperacién del area de soja,
principalmente planteos de primera. La contraccion del &rea de fina, maiz y sorgo, una relacion insumo producto mas
favorable para la soja respecto al maiz y la faltante de semilla de girasol, ayudarian a impulsar la expansion de la
oleaginosa. Ademas, las perspectivas climaticas prevén lluvias durante el mes de octubre, lo que permitiria iniciar
las labores de implantacion sobre el centro del area agricola. Sin embargo, algunos sectores sobre el sur de Santa
Fe, norte de Buenos Aires y el margen oeste del area agricola podrian continuar registrando lluvias por debajo de
los promedios dejando parte de los cuadros inicialmente presupuestados fuera del presente ciclo productivo.
Finalmente, durante el primer trimestre del 2023 el sistema evolucionaria lentamente hacia condiciones de afio
neutro, con precipitaciones cercanas a la media, cubriendo los requerimientos del cultivo sobre el centro y

favoreciendo el avance de las sembradoras sobre el norte del area agricola.
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Dindmica de siembra de soja en Argentina, en base a promedios de las campafias 2017 a 2022.

Por otro lado, se espera una contraccion del area de soja de segunda sobre el centro y el norte del area

agricola producto de la caida interanual del area de trigo, donde unas 500 mHa quedaron fuera de la campafia

curso como consecuencia de la falta de humedad superficial durante la ventana de siembra del cereal de inviern
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Al sur, pese a mantener la superficie de fina con respecto a la campafia 2021/22, la expansién del area de cebada
permitira liberar de forma anticipada los cuadros ocupados por el cereal de invierno, pudiendo anticipar el inicio de
las labores de siembra de la oleaginosa que, junto a una menor disponibilidad de semilla de girasol, mejoraria los
indices de traslado de superficie hacia soja de segunda.

Durante la campafia 2022/23, se espera una expansion interanual del area de 6,5% para la soja de primera,
unas 690 mHa en numeros absolutos, representando el 68 % de la superficie de soja total para la campafia 2022/23.
Al mismo tiempo, la soja de segunda prevé una contraccion de casi 300 mHa en nimeros absolutos. La concrecion
del escenario previamente descripto dependera de la evolucion de las precipitaciones durante la ventana de siembra

del cultivo.

Escenario climatico

Con excepcion de algunas precipitaciones registradas a lo largo de las Ultimas semanas sobre el sury en
sectores del oeste bonaerense, la ausencia de lluvias junto a los efectos residuales de los ultimos dos ciclos

consecutivos del fenomeno de “La Nifa” plantean un escenario desfavorable para el inicio de la campafa de soja
2022/23. Junto a reservas hidricas agotadas, la falta de humedad superficial sobre amplios sectores del centro y el

norte del area agricola podria demorar el avance de las labores con respecto al promedio de las uUltimas campanas.
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En funcién del informe agroclimatico, se esperan algunas lluvias durante mes de octubre cubriendo el margen este,
lo que favoreceria el avance de las labores de siembra de soja de primera y el establecimiento del cultivo sobre las
provincias de Buenos Aires, Entre Rios y Santa Fe. Sin embargo, durante los meses noviembre y diciembre el
fenémeno de “La Nifia” continuara teniendo influencia sobre la distribucion y los volimenes acumulados de las
precipitaciones. Dicho fendmeno junto a temperaturas en ascenso, podrian provocar demoras en los avances de
siembra, siendo los cuadros de soja de segunda los méas afectados consecuencia del consumo de las reservas por

el cultivo antecesor.
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Prondstico de precipitaciones (mm) para el trimestre septiembre, octubre y noviembre 2022. Fuente: Informe
agroclimdtico estacional, Bolsa de Cereales.

Durante los meses de diciembre y enero se espera que el sistema evolucione lentamente hacia un estado de
normalidad, lo que favoreceria el ingreso de humedad sobre el interior del &rea agricola permitiendo el avance de
las labores de implantacion de cuadros de segunda, la incorporacion de cuadros sobre el norte del area agricola y
mejoraria las condiciones del area implantada sobre el centro. Sin embargo y al no contar con reservas en los perfiles,

la frecuencia y la distribucion de las precipitaciones seran factores determinantes.

A partir del mes de febrero, mientras gran parte de los cuadros de soja de primera comienzan a transitar estadios
criticos para la formacién de los rendimientos, se espera el establecimiento del escenario neutral lo que supondria
lluvias cercanas a la normal mejorando la oferta hidrica, aunque se prevén rendimientos por debajo al promedio de
las ultimas campafias. Finalmente, hacia el mes de marzo, mientras los cuadros sobre ambos extremos del area
agricola y gran parte del area de soja de segunda se encuentran definiendo rendimientos, se espera un descenso

progresivo de las temperaturas maximas y un balance hidrico positivo mejorando las perspectivas del area sembrada.
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Prondstico de precipitaciones (mm) para el trimestre diciembre 2022, enero y febrero 2023. Fuente:
Informe agroclimdtico estacional, Bolsa de Cereales.

Finalmente, un otofio himedo podria demorar el avance de las labores de recoleccion, aunque no se prevén
perdidas adicionales. De cumplirse el escenario climatico, podriamos registrar rendimientos similares a los
reportados durante la campafa 2021/22 sobre el centro, mientras que el margen oeste podria registrar rindes algo

por debajo a los promedios.

Escenario Econdmico

La nueva campafia 2022/23 viene influenciada por una multiplicidad de factores que impactan sobre los niveles
de precios y las decisiones de los productores locales. Los sucesos dados a nivel internacional, desde lo climatico,
economico y geopolitico, generan un alto grado de incertidumbre que se refleja en la volatilidad sobre los mercados
de granos. Pero, por otro lado, también a nivel doméstico se afiaden otras fuentes de incertidumbre, que devienen
del clima local y la politica agropecuaria que distorsionan los mercados y con ello, la decision de produccién y

comercializacion.

A partir de la recuperacion postpandemia y el conflicto del Mar Negro, hubo una suba significativa en los precios
de los commodities e insumos, lo que impactd el mercado de los aceites vegetales, en el que Ucrania y Rusia
representan el 80% de las exportaciones de Aceite de Girasol. A su vez, las recientes condiciones climaticas del
hemisferio norte no fueron las ideales para los cultivos de gruesa que, tras las fuertes sequias sufridas en Estados
Unidos y en algunas zonas productoras de la Unién Europea, fueron mermando los rendimientos de los cultivos,
incluido la oleaginosa. Algo similar ocurrié en China, otro jugador relevante en el comercio internacional de materias
primas, que atravesoO un clima seco y oleadas de calor que no solo afectaron su nivel de produccién de soja

algunas regiones, sino también a la generacion de energia hidroeléctrica.
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Todos estos inconvenientes en las cadenas de suministro se evidencian en mayores costos y menores niveles
de produccion lo que profundizé el proceso inflacionario a nivel mundial, en el que los bancos centrales reaccionaron
con la implementacién de politicas monetarias mas contractivas, aumentando las posibilidades de una
desaceleracion econdmica y fortalecimiento del valor del ddlar, lo cual ha generado posteriores impactos negativos

en los precios de los cereales y oleaginosas.

Pese al escenario climatico y econémico mundial, para la campafia 2022/23 se espera un aumento de la
produccion global de soja que aliviaria ligeramente la tension de los balances. Mucho de esto dependera, en gran

medida, de las cosechas sudamericanas, donde Brasil, Paraguay y Argentina cumplirian un rol fundamental.

Por otro lado, segun reportes del USDA, China tendria una recuperacion en la demanda de las oleaginosas en
esta nueva campania, luego de un consumo debilitado en la anterior (2021/22) producto de un crecimiento lento a
causa de su politica de cero COVID vy los altos precios. La demanda de harinas y aceites también se recuperaria a
raiz de una mejora en los margenes en la cria de animales y un mayor uso del aceite de soja, tras una oferta limitada

del aceite de girasol.

En consecuencia, se esperaria un aumento de los inventarios finales debido a un menor crecimiento de la
demanda en relacién con el incremento de la oferta global. Sin embargo, a pesar de la expectativa del aumento de
los stocks finales, la relacién stock/consumo para la oleaginosa todavia se encontraria en valores relativamente

bajos, profundizandose aln mas si se deja afuera los suministros de China.

Los precios internacionales vienen contrastando este escenario que, a pesar de reflejarse algunos factores
macroecondmicos bajistas y estar en el inicio de los ingresos de las cosechas del norte, los precios siguen

manteniéndose en valores elevados. El valor promedio para el mes de septiembre del contrato de soja de noviembre

Soja: Precios a cosecha MATba-Rofex
(en USD/Tn)
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Evolucidn de los precios a cosecha de la soja, en base a los datos del MATba-Rofex.
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de Chicago, se ubic6 en 524 USD/Tn, un 12% por encima al valor alcanzado el mismo periodo del afio pasado y un

38% por arriba de los precios promedio de 2018-2021.

En el mercado doméstico, el precio a cosecha futuro soja mayo 2023 en el MATba-Rofex siguié una tendencia
similar a los mercados internacionales. Los precios que cotizaron desde marzo hasta el presente se ubicaron en
valores histéricamente altos, por encima de los precios a cosecha observados el afio pasado en un 19% y del valor

promedio de los contratos de las ultimas 5 campafias en un 43%, respectivamente.

Los precios de los principales insumos también registraron aumentos para la campafia 2022/23, impulsado por
la suba del gas natural y problemas de logistica como consecuencia de la guerra entre Rusia y Ucrania, siendo que
el primero es uno de los proveedores mas importantes en el mercado de fertilizantes y combustibles fdsiles. No
obstante, a pesar de la caida que han sufrido algunos insumos durante el Gltimo mes, estos se mantienen en niveles

histéricamente altos.

Evolucién de precio de los principales insumos
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Evolucion de los precios de los principales insumos, en base a los datos de Mdrgenes Agropecuarios.

El aumento de los precios de los insumos necesarios para la produccion desmejoro la relacion insumo producto

de la soja en relacion con la campafia pasada, siendo necesario una mayor cantidad de granos para adquirir |

misma cantidad de insumos que lo observado en la 21/22. Sin embargo, al comparar con el resto de los cultivos, |
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aumentos en los costos de produccion de la soja fueron menores, lo cual morigero los incentivos a favor de dicho

cultivo.

Finalmente, teniendo en cuenta los precios promedio durante la precampafia tanto los cultivos como el costo
de producirlos, analizamos los margenes brutos. Es importante sefialar que, si bien son un indicador de rentabilidad,
los margenes brutos no son las ganancias del productor, ya que su calculo no contempla los gastos de estructura,
amortizaciones, ni costos financieros. Adicionalmente, para aproximarse a la ganancia del productor habria que
considerar el pago de impuestos y la pesificacion al tipo de cambio oficial, lo que resulta en margenes

considerablemente inferiores.

Considerando los mismos rindes promedios de los Ultimos cinco afios, la presente campafia 2022/23 registraria
margenes brutos mas elevados para todos los cultivos, especialmente maiz temprano y girasol, en relacion con las
dos campafias anteriores. Se destaca la variabilidad interregional en los margenes brutos de maiz temprano, dado
por las diferencias tecnolégicas y los rindes promedios muy variables entre zonas. Ademas, debido a las condiciones
climaticas operantes existe duda de que los rindes promedios de maiz temprano puedan alcanzarse, con lo cual, los

ajustamos a los rindes proyectados.

Margenes Bruto con Rindes promedios (Ultimas 5 campafas)
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Evolucion de los mdrgenes brutos con rindes promedios, elaboracion Bolsa de Cereales.

Con dichos rindes proyectados para la presente campafia, la dinamica de los margenes brutos cambia
significativamente. El girasol sigue siendo una de las opciones con mayores margenes bruto, aunque ahora, de la
comparacion entre la soja de primeray el maiz temprano, la primera muestra mayor margen bruto promedio y men

variabilidad regional que el segundo cultivo.
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Dentro de la comparacioén entre maiz temprano y tardio, cabe destacarse que los margenes brutos del Gltimo

son los menores observados para esta campania.

Por lo tanto, luego de varios ciclos previos, los productores estarian mas dispuestos a expandir el area

sembrada con soja tras una nueva ventana de siembra afectada por la sequia y un escenario local e internacional
donde la incertidumbre domina. La soja, al igual que el girasol, es un cultivo que inmoviliza menor capital y requiere
de menor inversion en relaciéon con los costos de produccion con respecto al maiz, pero, ademas, en un escenario
climatico adverso sus rendimientos que podrian verse también menos afectados, por lo que se concluye como una

opcién menos riesgosa.

Margenes Bruto con Rindes Proyectados para Campaia 2022/23
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