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EL AREA DE TRIGO SE REDUCIRIA A 6,5 MHA PARA LA CAMPANA
2022/23

Desde finales del mes de marzo comenzé el relevamiento y analisis de las expectativas de siembra
para el nuevo ciclo de cultivos de invierno 2022/23 que se encuentra a pocas semanas de iniciar. Durante
este tiempo, se han relevado diferentes factores que influyen sobre la decision de siembra de los
productores. Con el paso de las semanas se ha ido consolidando una leve tendencia negativa sobre el area
que ocuparia el cultivo de trigo durante este nuevo ciclo. Entre los factores que explican la baja se
encuentran los aumentos en los costos de insumos, la mejora relativa en los margenes del cultivo de cebada,
y especialmente las politicas domésticas que afectan al cultivo de trigo y la incertidumbre en relacién a
futuros cambios en las mismas. De esta forma, el escenario previsto a pocas semanas de comenzar la nueva
campafa permite proyectar la superficie a ocupar con trigo en 6.500.000 hectareas, reflejando una
reduccién interanual del drea a sembrar de 200.000 hectéreas (Trigo 2021/22: 6,7 MHa sembradas).

La actual proyeccidn de superficie, a pesar de reflejar una caida interanual del -3 %, ubica el area
que se destinaria al principal cereal de invierno por encima del promedio de siembra de las tltimas cinco
campaiias (Promedio de siembra 2017/2022: 6,3 MHa). De concretarse la presente proyeccién, nos
encontrariamos frente a la cuarta mayor superficie implantada en 23 campafias. No obstante, este
escenario permanece sujeto a la evolucién de las condiciones climaticas durante la ventana de siembra.

Trigo: Evolucion de Superficie Sembrada en Argentina

s Superficie - = = Promedio de area 2017/22

Millones Has

80 6,5 MH
6,3 MHa - Mina

7.0
6.0
5.0
4.0
3.0
2.0

1.0

09/10 10/11 1112 12/13  13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22  22/23

Campaiia Agricola

Fuente: Depto. Estimaciones Agricolas - Bolsa de Cereales Datosal 15-04-21

El proximo 12 de mayo se realizard el Lanzamiento de Campanfa Fina de la Bolsa de Cereales en el
marco del Congreso A Todo Trigo, en el cual se completard el presente andlisis con las estimaciones de
produccidn, exportaciones y producto bruto para ambos cereales de invierno (trigo y cebada).
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ESTIMACION DE SUPERFICIE

Proyeccion campafia 2022/23

De acuerdo con el relevamiento de la intencién de siembra a nuestra red de colaboradores, se han
identificado una serie de factores que explicarian en gran medida la caida interanual del area destinada al
trigo prevista para este nuevo ciclo, entre los que se destacan:

e Un escenario climatico global en transicién de “La Nifia Débil” hacia un “Neutral Frio”.

e Elevados costos de insumos claves para el paquete tecnolégico aplicado al cultivo.

e Dificultades para el abastecimiento de fertilizantes y combustibles.

e Politicas de derechos de exportacion y restricciones comerciales que impactan sobre los
precios recibidos y el normal funcionamiento de los mercados.

e Expectativas de nuevos cambios en estas politicas y mayores restricciones.

e Una mayorintencién de siembra de cebada, principal competidor del trigo sobre el extremo
sur de la regidn agricola. Esta intencidn estaria traccionada por los mayores precios de la
cebada, las ventajas que posee este cereal para los planteos de soja de segunda, y las
menores expectativas de intervencion sobre el cultivo a través de politicas publicas.

Si bien este conjunto de factores podria traccionar una mayor caida interanual del drea sembrada,
existen otros factores que atemperan la caida y permiten proyectar una superficie aun por encima al
promedio de siembra de las ultimas cinco campanfas. Entre los factores positivos se destacaron:

e Unfavorable escenario de precios para el trigo y expectativas positivas ante la situacién del
mercado internacional.

e Buen desempefio del trigo ante escenarios climaticos adversos, con buenos rendimientos
recolectados durante el ciclo previo, a pesar del impacto climatico de “La Nifia” durante el
ciclo 2021/22.

e Elrol del cultivo en la rotacidn y los servicios que brinda al sistema productivo.

e La posibilidad de ajustar la inversién en tecnologia, gracias a la diversificacion en la
aplicacion de fertilizantes a la siembra o en macollaje, permitiendo de esta forma ajustar
dosis en funcién de la evolucidn del clima y el potencial del cultivo.
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Por otra parte, también se destaca el

favorable escenario hidrico que actualmente
presentan los suelos sobre buena parte de la regién
agricola nacional, que en gran medida responde a las
lluvias acumuladas durante las ultimas semanas, que
permitieron el reabastecimiento de humedad en
zonas clave para la produccidn de trigo en nuestro
pais. No obstante, si bien estas recargas de humedad
mejoran la oferta hidrica a pocas semanas de
comenzar el nuevo ciclo, alin no garantizan una buena
implantacion del cultivo. Para ello serdn necesarias
lluvias que mantengan la humedad en los estratos
superficiales del suelo durante la ventana de siembra,
entre los meses de mayo vy julio. En este sentido, las
lluvias registradas durante los proximos meses seran
determinantes para la superficie a ocupar por los
cereales de invierno. Silas precipitaciones acompafian
el avance de las mdquinas y la incorporacion de lotes,
esto podria traccionar una mayor superficie sembrada
a lo proyectado en este documento. Pero también
puede darse el escenario inverso y, frente a la falta de
lluvias que permitan una correcta implantacion de los
cereales invernales, profundizar la caida del area

sembrada.
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Ajuste campafa 2021/22

Gracias a la incorporacién de nuevas tecnologias de andlisis de drea sembrada a través del uso de
sensores remotos, se ajustd la estimacidn de superficie destinada al cultivo de trigo durante el ciclo
2021/22. La nueva estimacion de area sembrada se elevd a 6,7 MHa, cifra que permite calcular un
incremento de 100 mHa en comparacién a la estimacién publicada al cierre de campafia. En términos de
produccidn, bajo este nuevo escenario ajustado, la estimacién del volumen acumulado durante el ciclo
previo asciende a 22,4 MTn, 600.000 toneladas por encima a la cifra publicada en el informe de cierre de
campafa.

Las semanas previas a la
publicacion del presente informe,
culminé el proceso de clasificacion
supervisada del centro y sur del drea
agricola nacional, correspondiente a
la campania de cultivos invernales
2021/22. El objetivo de las
clasificaciones  fue  estudiar la
distribucidn espacial y temporal de las
diferentes coberturas, especialmente
los cereales invernales trigo y cebada,
a lo largo de toda el drea agricola. El
proceso se desarrollé sobre una
superficie de  aproximadamente

57.000.000 Ha, correspondiente a (Mapa clasificado Zona Sudeste de Bs As Campaiia de Fina 21/22.
diez de las quince Zonas-PAS. Se Fuente: Bolsa de Cereales.

estima que esta extensién de
superficie participa con un 80 % del 4rea destinada a la producciéon de trigo y cebada durante la campaiia
agricola 2021/22. Los resultados finales de las clasificaciones fueron tablas de distribucién de coberturas y
mapas clasificados, donde la leyenda muestra los cuatro tipos de potenciales usos de la tierra analizados.

ESCENARIO CLIMATICO

La complejidad de las interacciones climaticas que se presentardn en el otofio 2022 producirdn marcadas
diferencias regionales, pero con posibilidad de registrar heladas tempranas en todas las regiones. Sobre el
NOA vy el oeste de la regidn de Chaco, la estacion hiumeda se prolongara hasta mediados de otofio. Hacia el
oeste de la regién pampeana la estacidn seca comenzara con anticipacion. El centro de la regién del Chaco
y el centro y el sudoeste de la regidon pampeana observardn precipitaciones algo inferiores a lo normal,
aunque podrian producirse eventos extempordneos de tormentas- El este de la regidn del Chaco, el
nordeste de la regién pampeana y la Mesopotamia observaran precipitaciones superiores al promedio, con
eventos de tormentas. Finalmente, el extremo sur de la Mesopotamia y el sudeste de la regién pampeana
observardan precipitaciones algo inferiores al promedio, con eventos de tormentas.
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El inicio del invierno 2022 marcara el final del afio climatico 2021/22 y el comienzo del afio climatico
2022/23. En lo que hace al fendmeno de “El Nifio/Neutral/La Nifia”, en las Ultimas semanas disminuyeron
significativamente las diferencias entre las versiones mas optimistas, como la del Servicio Meteoroldgico
Australiano (BOM), y las versiones mas pesimistas, como la de la NOAA de EE.UU. En este momento, la
mayoria de las perspectivas apuntan a una evolucién dentro del rango “Neutral Frio”, con tendencia hacia
un gradual calentamiento que podria llegar a un “Neutral Completo”. Por si mismo, dicho estado sélo seria
ligeramente limitante, pero es probable que el accionar de otros factores, como el calentamiento del
Atlantico Tropical y Subtropical, la corriente de Malvinas y los vientos polares generen grandes diferencias
regionales.

Dentro de estes escenario se espera que la regidn NOA y el oeste de la regidn del Chaco registren
precipitaciones levemente superiores a lo normal. El oeste y el sudoeste de la Region Pampeana observaran
precipitaciones algo inferiores a lo normal. El centro de la regién del Chaco y el centro de la region
pampeana observardn precipitaciones algo inferiores a lo normal. El este de la regidn del Chaco, el nordeste
de la regién pampeana y la Mesopotamia observaran precipitaciones superiores al promedio, con eventos
de tormentas. El extremo sur de la Mesopotamia y el sudeste de la regién pampeana observaran
precipitaciones algo inferiores al promedio, mientras que los riesgos de heladas se mantendran altos. En
todos los casos también son elevados los riesgos de heladas
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Durante la primavera los vientos polares moderardn su vigor, al mismo tiempo que la corriente de
Malvinas retrocedera, pero el enfriamiento del Pacifico Ecuatorial a un nivel de “Neutral Frio”, producira
algunas perturbaciones regionales de importancia.

La regién NOA y el oeste de la regién del Chaco observaran un comienzo de la temporada de lluvias
normal a levemente superior a lo normal, con riesgo de tormentas severas con granizo, vientos y aguaceros
torrenciales. El oeste de la regidon pampeana observard precipitaciones algo inferiores a lo normal, con alto
riesgo de heladas tardias. El centro de la region del Chaco y el centro y el sudoeste de la region pampeana
observaran precipitaciones algo inferiores a lo normal. El este de la region del Chaco, el nordeste de la
regiéon pampeana y la Mesopotamia observardn precipitaciones superiores al promedio, con eventos de
tormentas. El extremo sur de la Mesopotamia y el sudeste de la region pampeana observaran
precipitaciones algo inferiores al promedio. En todos los casos también se prevé un elevado riesgo de
heladas tardias hasta mediados de la estacion.

Prondstico de precipitaciones (mm)

Noviembre Diciembre

ESCENARIO ECONOMICO

La campafia de trigo 2022/23 se encuentra atravesada por un escenario de relativa escasez mundial,
al que se le suma la incertidumbre que genera la invasion de Rusia a Ucrania, y que provoca niveles
histéricamente elevados tanto de precios de granos como de insumos.

Durante las ultimas campafias el mercado internacional de trigo presenta un consumo que crece a
un ritmo superior al de la produccion, generando un balance de oferta y demanda mundial mas ajustado,
con un descenso de la relacidn stock/consumo hasta niveles histéricamente bajos. El escenario es aliin mas
tirante, si solo se contemplan los stocks en los grandes paises exportadores, que serian los que estarian a
disposicion del mercado internacional. La invasion de Rusia a Ucrania ha agravado la situacién, dado que
involucra a dos paises que representan el 30% de las exportaciones de trigo del mundo, y que verian
reducida su participacion en el comercio internacional de manera significativa. Incluso, ante el temor a la
escasez, y en respuesta a los altos precios internacionales, varios paises han adoptado medidas de
restriccion al comercio. Desde el lado de la oferta, la expectativa estd puesta en el desempeiio del
Hemisferio Norte. Se necesitaria de una gran cosecha para mejorar la situacién en los préximos meses. Sin
embargo, en las Ultimas semanas el USDA indicé que un 69% de la superficie destinada a los trigos de
invierno experimenta algun nivel de sequia.
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La situacion del mercado internacional es igualmente compleja para los insumos. A las dificultades
gue habia impreso la pandemia y la crisis energética en alguno de los grandes productores, se suma la
Guerra en el Mar Negro. Rusia es también un gran exportador mundial de estos productos, especialmente
de energia (petréleo 11% y gas natural 20%) y fertilizantes (nitrogenados 15% y potdsicos 17%). La mayor
parte de los productores agricolas del mundo tiene una alta dependencia de este pais.

Este panorama ha generado efectos disruptivos sobre el comercio y los precios internacionales de
granos e insumos. Las cotizaciones han registrado un incremento sustancial desde fines de febrero, con una
elevada volatilidad intradiaria (diferencia entre el minimo y maximo precio negociado en el mismo dia) que
no se registraba desde el 2008. La posicidon spot del trigo en Chicago evidencié un aumento del 38% desde
el comienzo de la invasién hasta mediados de abril, unos 113 usd/tn adicionales que llevé al precio hasta
los 405 usd/tn. En el lapso de ese periodo el precio alcanzé a superar los 500 usd/tn, maximo registro
histérico. Para poner en contexto, niveles de precios superiores a 400 usd/tn, solamente se registraron en
el 0,3% de los dias transcurridos desde 1990 hasta la actualidad.

Pero la misma performance se evidencia en el precio internacional de los insumos, especialmente
en el petréleo, gas oil y fertilizantes. Incluso, con registros que han superado al incremento del precio del
trigo. En particular, el petréleo aumenté un 53%, gas oil 54%, fertilizantes fosfatados 46%, nitrogenados
117% y potasicos 155%.

Evolucion de los precios internacionales
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Fuente: Bolsa de Cereales en base a datos del Banco Mundial.

En sintonia con el mercado internacional, el precio a cosecha del trigo en el mercado doméstico,
futuro enero 2023 del MATba-Rofex, durante el periodo de presiembra (marzo a mayo) promedia 282
usd/tn. Valor que se encuentra un 41% por encima de los precios registrados durante el afio pasado (+83
usd/tn), gue marcan los maximos de las ultimas 5 campafias. Al compararlo con la evolucién de los precios
de otras opciones de cultivos, se observa que el trigo registra una mejor performance. Si bien las
cotizaciones de los granos han aumentado y se ubican en niveles histéricamente elevados, el precio del
trigo ha mostrado los mayores avances (cebada +39%, maiz +31% y soja +23% i.a.). No obstante, al evaluar
la competitividad relativa en relacidn a la otra alternativa para cultivo de invierno, la cebada, se observa
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gue aunque la relacion muestra una leve mejora en favor del trigo respecto al mismo momento del afio
pasado, aun se encuentra por debajo del promedio histérico.

Trigo: Precios a cosecha MATba-Rofex
en ddlares por tonelada
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Fuente: Bolsa de Cereales en base a datos del MATba-Rofex.

Respecto a los insumos en el mercado doméstico, se registré un significativo incremento de costos.
En el caso de ciertos insumos especificos superaron al aumento del precio del trigo, especialmente los
vinculados con fertilizantes (+130% i.a.) y herbicidas (+100% i.a.). En consecuencia, la relacién insumo-
producto, en promedio, muestra un retroceso del 30% respecto al mismo periodo del afio pasado, lo que
significa que se necesitarian un 30% mas de granos para adquirir la misma cantidad de insumos. En el caso
de fertilizantes y herbicidas la relaciéon ha empeorado por encima del promedio, necesitando un 45% y 32%
mas de granos, respectivamente. Como resultado, los margenes brutos de trigo para el promedio nacional
presentarian un retroceso del 13% en relacion de la campaiia previa. Mientras tanto, los margenes brutos
para cebada mostrarian caidas del 7% para forrajera y del 3% para cervecera.

Trigo: Relacion insumo - producto
®16/17 m17/18 m18/19 = 19/20 m20/21 m21/22 W 22/23
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Fuente: Bolsa de Cereales en base a datos de Mdrgenes Agropecuarios.
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Finalmente, es importante mencionar que la campania triguera 2022/23 se encuentra afectada por
factores de incertidumbre que condicionan la decisién del productor. A los interrogantes en relacidn al clima
y los mercados internacionales, se suman los provenientes del mercado local. En este sentido, la
preocupacién por cambios en las reglas de juego bajo las cuales se va a desarrollar el nuevo ciclo productivo
ha estado presente en el relevamiento de precampafia. Y la mera expectativa de nuevos cambios condiciona
las decisiones de siembra. Por eso, seran determinantes las sefiales que puedan provenir desde el sector
publico, en relacién a las politicas agricolas y comerciales, llevando confianza para promover la inversion de
los productores en un contexto tan desafiante.




